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ACTUAIR

N°80

LA LETTRE D'INFORMATION DE FORSIDES
EN BREF

e 6 Décembre — EIOPA : Publication d’'un exemple de la nouvelle méthode de calcul de I'ajustement pour risque de crédit.

e 14 Décembre — BCE : Maintien des taux au niveau actuel, soit 4% pour le taux de dépét qui fait référence, au plus haut
depuis le lancement de I'euro en 1999.

e 14 Décembre — EIOPA: Lancement d’'un Catastrophe Data Hub lors de la « Sustainable Finance Conference » de 2023.
Le “Catastrophe Data Hub” est une base de données “open source” qui collecte les risques de catastrophe au niveau

européen.
LUXEMBOURG NOUVELLE HAUSSE DES TAUX L'EIOPA observe, en premier lieu, de fortes différences entre
TECHNIQUES entreprises sur le chapitre de l'intensité de capital (capital de

Pour la seconde fois en un an, le Commissariat Aux Assurances
a relevé les taux techniques maximaux applicables aux
assurances sur la vie. La circulaire L23/17 du 29 décembre 2023
porte le taux maximum des opérations en euros a 2.00%, contre
1,25% depuis le 1° mai de l'année derniére. En un an, le taux
phare a progressé de 2%, une hausse record depuis l'instauration
du systéme. Les autres taux ont progressé dans des marges
comparables, les taux en USD et GBP atteignant 2.25%.
Formellement, ces maxima sont de rigueur pour le calcul des
provisions techniques. Pratiguement, ils concernent aussi la
tarification. lls entreront en vigueur le 1er mars. La circulaire 23/16,
publiée dix jours plus t6t, traite d'un sujet similaire, les taux que les
entreprises de réassurance doivent utiliser pour le calcul du solde
financier a doter a la provision pour fluctuation de sinistralité. Les
taux atteignent ici 3.00% en euros (contre 1.5%) et 4.00% en USD
et GBP.

Ces majorations refletent une situation assurément délicate pour
la stabilité des portefeuilles a taux garantis.

L'EIOPA S'INTERESSE AUX MODELES
NON-VIE

Le référentiel Solvabilité 1l est structuré par un ensemble de reégles
dites "formule standard", amplement décrites dans la directive et
plus en détail dans le reglement délégué, qui permettent aux
entreprises de calculer leurs provisions techniques et leur capital
de solvabilité. L'un des avantages de cette approche est de
permettre une comparaison des entreprises sur des bases
communes. Néanmoins, cette formule ne rend pas toujours
compte de certains produits ou modeles d'affaires spécifiques
pour lesquels elle produit parfois des résultats aberrants. Dans ce
cas, les entreprises peuvent élaborer un modele interne, partiel ou
complet. Il se présente le plus souvent dans le cadre de I'activité
non-vie. L'EIOPA a publié ce 4 janvier les conclusions d'une étude
couvrant la plupart des modéles internes appliqués en Europe au
risque de souscription non-vie. L'idée est de mesurer le degré de
convergence et de stabilité des modeles, d'identifier les écarts
extrémes, et de permettre une approche cohérente de leur
supervision. A partir de la cléture annuelle de 2023, le reporting
des modeles internes sera d'ailleurs en grande partie standardisé
au moyen de QRT spécifiques. L'exercice mené par 'EIOPA a
permis de mesurer le degré de préparation des entreprises a cette
nouvelle obligation. Il a été jugé satisfaisant.
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solvabilité requis par unité d'exposition). Il existe des différences
importantes entre branches, ce qui est normal, mais aussi a
l'intérieur d'une méme branche.

L'une des sources identifiées est la maniére dont les entreprises
incluent des profits futurs incertains dans leurs calculs. L'EIOPA
note une faible cohérence entre les approches utilisées et
préconise une analyse supplémentaire, en particulier lorsqu'elles
aboutissent a des intensités de capital particulierement basses
(voire négatives !). Aussi bien pour les risques de primes que pour
les risques de réserves, les modéles internes aboutissent & des
intensités de capital significativement différentes des résultats de
la formule standard, généralement vers le bas. L'EIOPA constate
une stabilité satisfaisante des modeéles, sur la période étudiée de
cing exercices (2016 - 2020).

Autre point d'attention, l'inflation, dont la projection a partir de
I'expérience passée fait largement appel aux jugements d'experts.
La période couverte par I'étude correspondant a une inflation
stable et basse, le régulateur sera attentif a I'effet du pic d'inflation
observé en 2022 et a son éventuelle stabilisation a des niveaux
sensiblement plus élevés que par le passé. Sans surprise, 'EIOPA
note qu'un reléevement a long terme, méme modéré, a un impact
supérieur a un pic de courte durée.

Les entreprises dont les résultats divergent fortement de ceux de
leurs pairs ont été notifiées en vue d'un suivi plus approfondi.

EVENEMENT A VENIR

e 17 janvier 2024 : Morning FORSIDES : Le plan préventif
de redressement : vers une généralisation dans le marché
de I'assurance

o 25 janvier 2024 : Manifestation ILAC : Avantages et
contraintes de l'utilisation des «large lanquage model»
(IA) en gestion des risques et en actuariat : approches et

exemples

e 26 janvier 2024 : Formation ILAC : Introduction aux
larges languages modéles

Eurostoxx 50 Euribor 1 an Bund 10 ans
4.521,65 3,51% 2,03%
19,19% +22 bps -54 bps

LES DERNIERS ACTU’AIR :

Actu’ Air n°78 : Novembre 2023
Actu’ Air n°79 : Décembre 2023

T. +352 691 995 471 — Marie UZUREAU


mailto:communication@forsides.lu
mailto:communication@forsides.lu
https://www.forsides.lu/actuair-n78-novembre-2023/
https://www.forsides.lu/actuair-n79-decembre-2023/
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-example-new-method-calculate-credit-risk-adjustment-2023-12-06_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231214~9846e62f62.en.html
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-sustainable-finance-conference-2023-launch-first-catastrophe-data-hub-2023-12-14_en
https://www.caa.lu/fr/actualites/lettre-circulaire-23-17
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-analyses-internal-models-non-life-underwriting-risk-2024-01-04_en
https://www.forsides.fr/evenements/morning-forsides-du-17-janvier-2024/
https://www.forsides.fr/evenements/morning-forsides-du-17-janvier-2024/
https://www.forsides.fr/evenements/morning-forsides-du-17-janvier-2024/
https://www.ilac.lu/agenda/fiche/2024/01/25/avantages-et-contraintes-de-l-utilisation-des-large-language-model-ia-en-gestion-des-risques-et-en-actuariat-approches-et-exemples
https://www.ilac.lu/agenda/fiche/2024/01/25/avantages-et-contraintes-de-l-utilisation-des-large-language-model-ia-en-gestion-des-risques-et-en-actuariat-approches-et-exemples
https://www.ilac.lu/agenda/fiche/2024/01/25/avantages-et-contraintes-de-l-utilisation-des-large-language-model-ia-en-gestion-des-risques-et-en-actuariat-approches-et-exemples
https://www.ilac.lu/agenda/fiche/2024/01/25/avantages-et-contraintes-de-l-utilisation-des-large-language-model-ia-en-gestion-des-risques-et-en-actuariat-approches-et-exemples
https://www.ilac.lu/agenda/fiche/2024/01/26/formation-introduction-aux-large-languages-modeles
https://www.ilac.lu/agenda/fiche/2024/01/26/formation-introduction-aux-large-languages-modeles

